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Los fondos ‘cazaopas’ toman posicion en
Catalana Occidente con el 4% del capital

Morgan Stanley, Samson Rock y Syquant Capital buscan sacar rentabilidad de la operacion

Aitor Caballero Cortés MADRID.

El proceso de opa de la familia Serra
sobre el free float del 3757% de Gru-
po Catalana Occidente (GCO) ha
atraido nuevo capital a la compafiia.
La remuneracion de hasta 50 euros
por titulo que ofrece Inocsa (el vehi-
culo financiero de los Serra), lo que
supone una operacion de 2.277 mi-
llones, ha hecho que muchas firmas
se interesen por potenciar su pre-
sencia en la compafifa en bisqueda
de rentabilidad. De esta manera, se-
gun ha registrado la Comisién Na-
cional del Mercado de Valores
(CNMYV), Morgan Stanley, Samson
Rock y Syquant Capital han aflora-
do entre las tres algo mas de un 4%
de GCO en los tiltimos meses.

El primero en entrar en el accio-
nariado de GCO fue Syquant Capi-
tal, adquiriendo un 1,003% del ca-
pital del grupo. La boutique france-
sa especializada en renta variable
fue la primera en dar el paso com-
prando 1.200.062 derechos de voto.

Se unid a este camino el banco de
inversion norteamericano Morgan
Stanley con una aportacion algo ma-
yor, alcanzando el 1,044% del capi-
tal de la aseguradora. En este caso,
la compafiia opt6 por una compra

Hugo Serra, consejero delegado de Grupo Catalana Occidente. Luis MORENO

de acciones (520.878) a la vez que
732.173 derechos de voto. El iltimo
en comprar en GCO fue Samson
Rock. El fondo ha comprado un 2%
de los derechos de voto de la cata-
lana entre el vehiculo financiero y
Raphael Kain, su cofundador. Estas
notificaciones se conocen debido al
proceso de la publicacién de la opa,
ya que cualquier cambio en el ac-
cionariado debe notificarse, aunque
no supere el umbral tipico del 3%.
En total, la inversion entre los tres

fondos rondara los 237 millones de
euros (en funcién de la cotizacién
de la accién en los dias de la com-
pra). La retribucién que ofrece aho-
ra mismo la familia Serra seria de
243 millones. La entrada precisa-
mente de estos fondos oportunis-
tas puede cambiar el contexto. Sue-
le haber dos objetivos detras: bien
sacar rentabilidad por la seguridad
de que la opa saldra adelante; o bien
que mas fondos se hagan fuertes en
el capital y busquen una mejora del

precio de 50 euros por titulo.
Samson Rock es uno de los habi-
tuales en estos procesos, estando
presente en la opa de Ercros, en la
de Opdenergyy en especial en la de
Applus. Aqui estuvo implicado en
una negociacion con Apollo, que te-
nia una oferta inferior a Amber, pe-
ro los fondos tenian firmado una
clausula de compensacion con el
primero para mejorar la oferta has-
ta el precio final de la opa. Después
de todo esto, y de que los cazaopas

estuvieran comprando titulos con
el objetivo de cedérselos a Apollo
sisu opa prosperaba, la CNMV tu-
vo que frenar estas operaciones.

Oferta ““a la baja"

Los analistas ya advirtieron cuan-
do se lanzé el precio de la opa que
estaba por debajo de mercado. “Pen-
samos que, a pesar de estar en ma-
ximos, el precio que se ha puesto a
la opa no es justo. Esto supone un
PER (beneficio por accion) de nue-
ve veces sobre los beneficios de 2024,
cuando la media de los tiltimos vein-
te afios ha estado en 11,57, dijo Ju-
lidn Pascual, presidente y gestor de
renta variable de Buy & Hold.

La opa estaen
‘stand by’ ala
espera de que la
CNMV de el visto
bueno al folleto

Ahora mismo, la situacion se en-
cuentra en stand by. La CNMV ad-
mitié a tramite la opa el pasado 16
de mayo, aunque eso no equivale su
aprobacion. Desde entonces, el su-
pervisor dispone, segtin la ley, de
veinte dias hébiles para pronunciar-
se desde la recepcion de la solici-
tud. Esta se envid, segiin GCO, el 28
de abril, pero cada vez que la CNMV
exige documentacion extra, se rei-
nicia el plazo y comienza a contar-
se los veinte dias desde ahi.




